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(b) a parcela remanescente, correspondente a 82.5% (oitenta e dois
virgula cinco por cento) do Crédito cedido, serd paga da seguinte
forma: (i) sem corregdo; (ii) caréncia para pagamento do principal
até agosto de 2034; e (iii) pagamento em 10 (dez) parcelas anuais,
fixas e iguais, vencendo-se a primeira parcela no dltimo dia de
setembro de 2034 ¢ a ultima parcela no ultimo dia de setembro de
2043.

7.6.2.3. Os Credores Financeiros em R$ com Recebiveis Vinculados que
escolherem a Opgdo D deverdo enviar 8 CELPA notificagfio subscrita por
seus representantes legais, no prazo de até 15 (quinze) dias a contar da data
de Aprovacdo do Plano, para (i) celebrar com o Investidor o
correspondente instrumento de cessdo de crédito sem coobriga¢do, nos
termos do modelo anexo. (ii) firmar documento reduzindo
proporcionalmente a garantia de recebiveis, e (iii) indicar os dados da
conta bancaria na qual devera ser depositado o valor a ser pago a vista
relativo a cessdo do crédito.

1.6.3.

pcao E. Os Credores Financeiros em R$ com Recebiveis Vinculados que
optarem pela Op¢do E se obrigardo, de forma irrevogavel e irretratavel, a
dey 66,7% (sessenta e seis virgula sete por cento) do respectivo Crédito
o Investidor (também referida como Parcela Cedida para fins desta
Opg¢io E), mediante o pagamento, pelo Investidor diretamente ao Credor, de
10% (dez por cento) do valor de face de tal Parcela Cedida, a vista e em
moeda corrente nacional, na Data do Aporte de Recursos.

7.6.3.1. A cessio da Parcela Cedida nos termos da Opcio E sera
irrevogavel e irretratavel, mas tera sua eficicia condicionada a Condicdo
Precedente para Cessdo de Crédito. Desta forma, os Credores titulares da
Parcela Cedida nos termos da Op¢io E terdo o direito de votar em
qualquer Assembleia de Credores até a implementacio da Condicdo
Precedente para Cessdo de Crédito. Por outro lado, uma vez implementada
a Condi¢do Precedente para Cessdo de Crédito, o titular da Parcela Cedida
passara a ser o Investidor (ou qualquer terceiro que venha adquirir ou
receber o credito do Investidor, a qualquer titulo) que nfo tera direito de
voto em qualquer Assembleia de Credores nos termos da clausula 12.1. Os
33,3% (trinta e trés virgula trés por cento) ndo cedidos ao Investidor
(também referida como Parcela Ndo Cedida para fins desta Opcido E)
permanecerdo sob titularidade dos Credores Financeiros em R$ com
Recebiveis  Vinculados originais, proporcionalmente reduzidos e
garantidos nos termos dos itens 9.5 e 9.6 deste Plano.

7.6.3.2. As Parcelas Nao Cedidas serdio pagas aos Credores Financeiros
em R$ com Recebiveis Vinculados originais (ou a quem estes ceder) em
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uma das seguintes formas a ser escolhida pelo Credor Financeiro em R$
sem Recebiveis Vinculados até a data de Aprovagdo do Plano.

7.6.3.2.1.  Opgio EL1. (i) caréncia para pagamento de principal e juros até agosto
de 2016, com juros capitalizados: (ii) juros equivalentes a 60% (sessenta
por cento) da variagio do CDI a0 ano e pagos trimestralmente a partir do
altimo dia de setembro de 2016 e incidentes sobre o valor do saldo do
principal; e (iii) amortizagdo do principal da Parcela Néao Cedida em
parcelas trimestrais fixas ¢ iguais, vencendo-se a primeira parcela no
altimo dia de setembro de 2016 ¢ a ultima parcela no ultimo dia de junho
de 2026.

7.6.3.2.2. Opcio E2. (i) o principal sera atualizado pela variagdo acumulada do
-M a partir de setembro de 2012; (ii) caréncia para pagamento do
principal e juros até agosto de 2016, com juros capitalizados; (iii) juros

de1.5% (um virgula cinco por cento) ao ano incidentes sobre o valor do
/saldo do principal atualizado. pagos trimestralmente a partir do ultimo
“dia de setembro de 2016; e (iv) amortizagdo do principal da Parcela Néo
Cedida em parcelas trimestrais atualizadas nos termos do item (i)
imediatamente acima, vencendo-se a primeira parcela no altimo dia de
setembro de 2016 e a Gltima parcela no ultimo dia de junho de 2026.

7.6.3.3. As Parcelas Cedidas serdo pagas para o Investidor (ou a quem
este ceder) da seguinte forma:

(a) parcela correspondente a 10% (dez por cento) da Parcela Cedida

serd paga da seguinte forma: (i) juros equivalentes & variagdo do

CDI acrescido de 1,5% (um virgula cinco por cento) ao ano, a partir

- da Data do Aporte de Recursos; (ii) pagamento em parcela tnica
(principal e juros) (bullet) a ser paga até 31 de dezembro de 2013; ¢

(b) a parcela remanescente da Parcela Cedida sera paga da seguinte
forma: (i) sem correcdo; (ii) caréncia para pagamento do principal
até agosto de 2034: e (iii) pagamento em 10 (dez) parcelas anuais,
fixas e iguais, vencendo-se a primeira parcela no Gltimo dia de

setembro de 2034 e a ultima parcela no Gltimo dia de setembro de
2043.

7.6.3.4. Os Credores Financeiros em R$ com Recebiveis Vinculados que
escolherem a Opgdo E deverdo enviar & CELPA notificagdo subscrita por
seus representantes legais, no prazo de até 15 (quinze) dias a contar da data
de Aprovagio do Plano, para (i) celebrar com o Investidor o
correspondente instrumento de cessdio de crédito sem coobrigagdo, nos

termos do modelo anexo; (ii) firmar documento reduzind%
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proporcionalmente a garantia de recebiveis, e (iii) indicar os dados da
conta bancaria na qual devera ser depositado o valor a ser pago a vista
relativo a Parcela Cedida.

7.6.4. Ope¢io F. Os Credores Financeiros em R$ com Recebiveis Vinculados que
optarem pela Opgdo F terdio seus respectivos Créditos liquidados da seguinte
forma: (i) ndo havera cessdo parcial ou total do Crédito, que remanescera
garantido nos termos dos itens 9.5 ¢ 9.6 deste Plano; (ii) o principal sera
atualizado pela variagio acumulada do IGP-M a partir de setembro de 2012;
(iii) juros de 1% (um por cento) ao ano incidentes sobre o principal

1ali

do; (iv) caréncia, (iv.a) para o0 pagamento de juros, até agosto de
2()19, A serem pagos, a partir de entdo, semestralmente nos dias 30 de margo
& 30/ de setembro de cada ano; (iv.b) para pagamento do principal. até
reiro de 2027; (v) pagamento do principal: (v.a) de margo de 2027 a

6selembro de 2030. inclusive. amortizacdes correspondentes a 5% (cinco por
cento) do principal ao ano, em parcelas semestrais; (v.b) de margo de 2031 a
setembro de 2033, inclusive, amortizagdes correspondentes a 10% (dez por
cento) do principal ao ano, em parcelas semestrais; (v.c) em setembro de
2034, o saldo (bullet) de 50% (cinquenta por cento) do principal.

y oy Credores Financeiros em US$. Os Credores Financeiros em US$
poderdo optar, até a data da Aprovagdo do Plano e independentemente do
respectivo voto quanto & aprovagdo ou rejei¢io do Plano. por uma entre trés
opgdes de forma de liquidagdo do seu respectivo Crédito (Opedo G, Opgdo H e
Opgdo 1), conforme descritas a seguir.

7.7.1. Escolha da Opciio. A escolha manifestada pelo Credor Financeiro em US$
serd final e vinculante, ndo podendo ser alterada ao longo dos prazos de
pagamento estabelecidos neste Plano.

7.7.2. Pagamentos dos Credores Financeiros em USS. O pagamento dos
Credores Financeiros em US$ devera ser realizado em dolares norte-
americanos. diretamente ao Agente Fiduciario, ou ao Agente Fiduciario da
Escritura das Novas Notas, no exterior, observados os termos da Escritura de
Emissdo — Novas Notas, conforme disposto no item 4.14.

7.7.3. Opgio G. Os Credores Financeiros em US$ que optarem pela Opgdo G se
obrigardo, de forma irrevogavel e irretratavel, a ceder 100% (cem por cento)
do respectivo Crédito para o Investidor, mediante o pagamento pelo
Investidor, diretamente ao Credor, de 17,5% (dezessete virgula cinco por
cento) do valor de face do crédito, a vista, em dolares norte-americanos, na
Data do Aporte de Recursos. |
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7.73.1. A cessio de crédito nos termos da Opgdio G sera irrevogavel e
irretratavel, mas tera sua eficacia condicionada a Condigdo Precedente
para Cessdo de Crédito. Desta forma, os Credores titulares dos Créditos
cedidos nos termos da Opeido G terdo o direito de votar em qualquer
Assembleia de Credores até a implementagio da Condigéo Precedente para
Cessio de Crédito. Por outro lado, uma vez implementada a Condigao
Precedente para Cessdo de Crédito. o titular do Crédito passarda a ser o
Investidor (ou qualquer terceiro que venha adquirir ou receber o credito do
Investidor, a qualquer titulo) que ndo terd direito de voto em qualquer
Assembleia de Credores, nos termos da clausula 12.1.

7.73.2. Os créditos cedidos pelos Credores Financeiros em US$ que
optarem pela Opgdo G serdo pagos para o [nvestidor (ou a quem este

ceder) da seguinte forma:

ela correspondente a 17.5% (dezessete virgula cinco por cento)

/ rédito cedido sera paga da seguinte forma: (i) o valor serd
conyertido em Real (R$) na Data do Aporte de Recursos: (ii) juros
Jequivalentes 2 variacio do CDI acrescido de 1,5% (um virgula
cinco por cento) ao ano, a partir da Data do Aporte de Recursos:
(iii) pagamento em parcela Unica (principal e juros) (bullet) a ser
paga até 31 de dezembro de 2013; ¢

(b) a parcela remanescente, correspondente a 82,5% (oitenta e dois
virgula cinco por cento) do Crédito cedido, sera paga da seguinte
forma: (i) ¢ valor sera convertido em Real (R$) na Data do Aporte
de Recursos; (ii) sem corregdo; (iii) caréncia para pagamento do
principal até agosto de 2034; e (iv) pagamento em 10 (dez) parcelas
anuais. fixas e iguais, vencendo-se a primeira parcela no ultimo dia

de setembro de 2034 e a ultima parcela no ultimo dia de setembro
de 2043.

7.7.3.3. Os Credores Financeiros em US$ que escolherem a Opg¢do G
deverdo enviar & CELPA notificacdo subscrita por seus representantes
legais, no prazo de até 15 (quinze) dias a contar da data de Aprovagéo do
Plano, para (i) celebrar com o Investidor o correspondente instrumento de
cessdo de crédito sem coobriga¢do, nos termos do modelo anexo. e (ii)
indicar os dados da conta bancaria na qual devera ser depositado o valor a
ser pago a vista relativo a cesso do crédito.

7.7.3.4. Caso ndo seja possivel implementar a cessdo do Crédito nos
termos desta Opgdo G, o Agente Fiduciario e a CELPA definirdo, em
conjunto, uma estrutura alternativa cujos efeitos econdmicos, financeiros e
juridicos sejam os mesmos para os Credores Financeiros em US$, CELPA
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7.7.4.

- 7.7.4.1.

Nt

7.7.4.3.

e o Investidor. Tal estrutura podera incluir o ajuizamento de um processo
de faléncia com base no Chapter 15 do Bankruptcy Code dos Estados
Unidos com o objetivo de implementar o disposto nesta cldusula, sem que
tal processo possa alterar as condi¢des de pagamento e demais termos
deste Plano.

Opeiio H. Os Credores Financeiros em US$ que optarem pela Op¢do H se
obrigardo, de forma irrevogavel e irretratavel, a ceder 72,2% (setenta e dois
virgula dois por cento) do respectivo Crédito para o Investidor (também
referida como Parcela Cedida para fins desta Opgdo H), mediante o
pagamento, pelo Investidor diretamente ao Credor, de 10% (dez por cento)
do valor de face de tal Parcela Cedida, a vista, em dolares norte-americanos,
na Data do Aporte de Recursos.

A‘ cessdo da Parcela Cedida nos termos da Opgdo H serd irrevogavel e
fatavel, mas tera sua eficacia condicionada a Condig@o Precedente para
Cessio de Crédito. Desta forma, os Credores titulares da Parcela Cedida nos
os da Opgiio H terdo o direito de votar em qualquer Assembleia de

ddores até a implementagdo da Condi¢do Precedente para Cessdo de
Crédito. Por outro lado, uma vez implementada a Condigdo Precedente para
Cessio de Crédito, o titular da Parcela Cedida passara a ser o Investidor (ou
qualquer terceiro que venha adquirir ou receber o credito do Investidor, a
qualquer titulo) que ndo tera direito de voto em qualquer Assembleia de
Credores, nos termos da clausula 12.1. Os 27,8% (vinte e sete virgula oito
por cento) ndo cedidos ao Investidor (também referida como Parcela Nao
Cedida para fins desta Opgo H) permanecerdo sob titularidade dos Credores
Financeiros em USS$ originais.

7.7.4.2.  As Parcelas Nio Cedidas serfio pagas aos Credores Financeiros em US$

da seguinte forma: (i) caréncia para o pagamento de principal e juros, até
agosto de 2016, com juros capitalizados linearmente; (ii) juros de 2,5% (dois
virgula cinco por cento) ao ano incidentes linearmente sobre o valor do saldo
do principal, pagos trimestralmente a partir do dltimo dia de setembro de
2016; (i11) amortizagdo de 50% (cinquenta por cento) do principal da Parcela
Nao Cedida em parcelas trimestrais fixas e iguais, vencendo-se a primeira no
altimo dia de setembro de 2016 e a ultima parcela no Gltimo dia de junho de
2026; (iv) 50% (cinquenta por cento) do valor do principal da Parcela Nao
Cedida em parcela unica (buller) a ser paga no ultimo dia de agosto de 2026;
e (v) possibilidade de, a tnico e exclusivo critério do Investidor, realizar o
pagamento antecipado do valor remanescente da Parcela Nio Cedida, a
qualquer momento, sem qualquer penalidade ou acréscimo.

As Parcelas Cedidas serdio pagas para o Investidor (ou a quem este ceder)
da seguinte forma:
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(a) parcela correspondente a 10% (dez por cento) da Parcela Cedida
serd paga da seguinte forma: (i) o valor sera convertido em Real
(R$) na Data do Aporte de Recursos; (ii) juros equivalentes a
varia¢iio do CDI acrescido de 1,5% (um virgula cinco por cento) ao
ano, a partir da Data do Aporte de Recursos; (iil) pagamento em
parcela tnica (principal e juros) (bullet) a ser paga at¢ 31 de
dezembro de 2013; e

(b) a parcela remanescente da Parcela Cedida sera paga da seguinte
forma: (i) o valor serd convertido em Real (R$) na Data do Aporte
de Recursos; (ii) sem corregdo; (iii) caréncia para pagamento do
principal até agosto de 2034; e (iv) pagamento em 10 (dez) parcelas
anuais, fixas e iguais, vencendo-se a primeira parcela no ultimo dia
de setembro de 2034 e a ultima parcela no ultimo dia de setembro
de 2043.

7.7.44. s Credores Financeiros em US$ que escolherem a Opgdo H deverdo
fiviar 2 CELPA notificagdo subscrita por seus representantes legais, no
prazo de até 15 (quinze) dias a contar da data de Aprovagao do Plano, para
% celebrar com o Investidor o correspondente instrumento de cessdo de
crédito sem coobrigacdo, nos termos do modelo anexo; e (ii) indicar os
dados da conta bancéria na qual devera ser depositado o valor a ser pago a
vista relativo a Parcela Cedida.

7.7.4.5. Caso ndo seja possivel implementar a cessio do Crédito nos termos desta
Opcio G, o Agente Fiduciario ¢ a CELPA definirio, em conjunto, uma
estrutura alternativa cujos efeitos econdmicos, financeiros e juridicos sejam
os mesmos para os Credores Financeiros em US$, CELPA e o Investidor.
Tal estrutura podera incluir o ajuizamento de um processo de faléncia com
base no Chapter 15 do Bankruptcy Code dos Estados Unidos com o objetivo
de implementar o disposto nesta clausula, sem que tal processo possa alterar
as condi¢des de pagamento e demais termos deste Plano,

7.7.5. Opcio L. Os Credores Financeiros em US$ que optarem pela Opgdo I terdo
seu crédito reestruturado por meio da Escritura de Emiss@o das Novas Notas,
em franche que prevera as seguintes condi¢des de pagamento: (i) pagamento
em Dolares Norte-Americanos (US$) terdo seus respectivos Créditos
liquidados da seguinte forma: (i) ndo haverda cessdo parcial ou total do
Crédito: (ii) o principal sera convertido em Real (R$) na data de Aprovagio
do Plano e atualizado pela variagdo acumulada do IGP-M a partir de
setembro de 2012; (iii) juros de 1% (um por cento) ao ano incidentes sobre o
principal atualizado; (iv) caréncia, (iv.a) para o pagamento de juros, até
agosto de 2019, a serem pagos, a partir de entdo, semestralmente nos dias 30

DOCS 5049531v1 598400/1 PCF Pz'lgina 28 de 39 O/ }%y



0¥
( 5 }'-;,,.

de marco e 30 de setembro de cada ano: (iv.b) para pagamento do principal.
até fevereiro de 2027; (v) pagamento do principal: (v.a) de margo de 2027 a
setembro de 2030, inclusive, amortizagdes correspondentes a 5% (cinco por
cento) do principal ao ano, em parcelas semestrais; (v.b) de margo de 2031 a
setembro de 2033. inclusive, amortizagdes correspondentes a 10% (dez por
cento) do principal ao ano, em parcelas semestrais; (v.c) em setembro de
2034, o saldo (bullet) de 50% (cinquenta por cento) do principal.

7.8. Rateio e Alocacio das Opcdes. Apos a escolha, pelos Credores
Financeiros, das Opgdes disponiveis neste Plano. serfio observadas as seguintes
regras de rateio:

7.8.1. so os Credores Financeiros que tenham optado por qualquer das Opgdes
A. D e G superem, em conjunto, R$ 700.000.000,00 (setecentos milhoes de
feals), pelo valor do Crédito. (i) o saldo dos Créditos em US$ (denominados
" em/ dolares norte-americanos) serd pago conforme a Opgdo G e ndo estarfio
sujeitos ao rateio previsto nesta clausula; e (ii) o saldo dos Créditos
denominados em Reais serd pago no prazo de 1 (um) ano, ajustado pela

variagdo acumulada do CDL

7.8.2. Caso os Credores Financeiros que tenham optado por qualquer das Opgdes
C, F e I superem, em conjunto, RS 130.000.000,00 (cento ¢ trinta milhdes de
reais). pelo valor do Crédito, havera o rateio proporcional entre os referidos
Credores Financeiros em razio dos valores dos respectivos Créditos até tal
valor e o montante excedente serd, a critério dos respectivos Credores
Financeiros, alocado nas Opgdes B, E e H, respectivamente, ou tera o
tratamento previsto no item 7.10.1 ou 7.10.2. Caso os Credores Financeiros
ndo tiverem optado, por escrito, por uma dessas alternativas, terdo o
tratamento previsto no item 7.10.1 ou 7.10.2.

7.8.3. Serdo inicialmente consideradas para fins de alocagdo nos RS
130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais) previstos na clausula 7.8.2,
as institui¢des financeiras que sejam empresas publicas ou sociedades de
economia mista e que tenham optado pelas Opgdes C, F e L.

7.8.4. Uma vez realizado o rateio na forma acima, o Investidor informara ao Juizo
da Recuperacio e aos Credores sobre a alocacdo final.

7.9. Alocacio das Opcdes aos Credores Financeiros

7.9.1. Credores Financeiros em RS. Credores Financeiros em R$. com ou sem

Recebiveis Vinculados, que ndo tiverem expressamente optado por qualquer
uma das op¢des disponiveis, previstas nas Clausulas 7.5.2, 7.5.3, 7.54 ¢
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7.6.2, 7.6.3 e 7.6.4 acima, segundo o procedimento aplicavel, terdo seus
respectivos Créditos reestruturados e pagos da seguinte forma: (i) desconto
no valor de 25% (vinte e cinco por cento) do valor de face do Crédito; (ii)
caréncia para pagamento de principal e juros até agosto de 2016, com juros
capitalizados; (iii) juros de 1% (um por cento) ao ano € pagos
trimestralmente a partir do ultimo dia de setembro de 2016, e incidentes
sobre o valor do saldo do principal; e (iii) amortiza¢do do principal em
parcela Gnica (bullet) a ser paga no Gltimo dia de junho de 2028.
7.9.2. Credores Financeiros em USS. Credores Financeiros em US$, com ou sem
Recebiveis Vinculados, que tiverem ou ndo tiverem expressamente optado
qualquer uma das opgdes disponiveis, previstas nas Clausulas 7.7.4,
e.jf e 7.7.6 acima, segundo o procedimento aplicavel, terdo seus
pectivos Créditos em USS reestruturados e pagos na forma deste Plano
conforme a opg¢do eleita e expressamente manifestada pelos Credores
Financeiros em US$ detentores da maioria dos créditos presentes em AGC.

[/

7.10. Pagamento do BNDES. O Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES. ou seus cessiondrios, a qualquer titulo sera pago
da seguinte forma: (i) caréncia (i.a) para pagamento de juros, até agosto de 2016,
com juros capitalizados a partir da data de homologagdo do Plano de
Recuperacdo Judicial; e (i.b) para pagamento do principal, até agosto de 2021;
(ii) juros correspondentes a taxa de 8.5% (oito e meio por cento) ao ano € pagos
mensalmente a partir do término do prazo da caréncia (agosto de 2016) e
incidentes sobre o valor do saldo do principal; (iii) amortizagdo mensal do
principal capitalizado até agosto de 2016 em parcelas iguais, vencendo-se a
primeira no ultimo dia de setembro de 2021 e a ultima em agosto de 2026.
Todos os pagamentos serdo realizados no dia 15 de cada més.

7.10.1. Sera assegurado, ao exclusivo critério do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, ou seus cessionarios, a
qualquer titulo, inclusive o Investidor, a prerrogativa de converter, pelo valor
de face, a totalidade dos Créditos que detém contra a CELPA em ag¢Oes
representativas do capital social da CELPA, por meio de aumento de capital,
cujo procedimento de aprova¢dio devera observar o disposto na Lei n.°
6.404/76 e a reguiamentagdo aplicavel promulgada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM).

7.10.2. O BNDES, ou seus cessiondrios, a qualquer titulo, inclusive o Investidor,

ndo sera considerado Credor Financeiro para fins de pagamento nos termos
deste Plano.

7.11. Pagamento de Centrais Elétricas Brasileiras — Eletrobras. O crédito
detido pela Eletrobras contra a CELPA. no valor de R$ 423.462.895,00
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