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LAUDO DE AVALIAGAO DO VALOR CONTABIL DOS BENS E ATIVOS
APURADO POR MEIO DOS LIVROS CONTABEIS EM 29 DE FEVEREIRO
DE 2012

Moore Stephens Lima Lucchesi Auditores Independentes, empresa com
registro no CRC sob o n° 2SP015.045/0-0, com sede a Rua Laplace n° 96 —
10° andar — Sao Paulo — SP, devidamente inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas - CNPJ sob o n° 60.525.706/0001-07, tendo sido contratada
pela Administracdo da Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA - “Em
Recuperagiao Judicial” (“CELPA”), empresa com sede na Rodovia Augusto
Montenegro s/n°® - Km 8,5 — Belém - PA, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica — CNPJ sob o n° 04.895.728/0001-80, a atuar como perita
avaliadora do valor dos bens e ativos, apurado por meio dos livros contabeis
em 29 de fevereiro de 2012, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, apresenta abaixo o resultado de seus trabalhos, consubstanciado nos

seguintes termos:

1. OBJETIVO DA AVALIAGAO

Em 28 de fevereiro de 2012, a CELPA ajuizou pedido de Recuperacao Judicial
nos termos da Lei n° 11.101/2005, que disciplinou a recuperagao judicial,
recuperacao extrajudicial e faléncia. O pedido foi deferido pelo juizo da 132
Vara Civil de Belém — PA em 29 de fevereiro de 2012. Uma vez deferido o
pedido é requerida a apresentagdo dos documentos descritos no art. 53 da Lei
11.101/2005, dentre os quais, o presente Laudo de Avaliagdo dos Bens e
Ativos da CELPA.

2. DATA-BASE DA AVALIAGAO

A data-base para avaliagao dos bens e ativos foi definida pela Administragéo

da CELPA e pelo Assessor Juridico que a representa no processo, o Felsberg
1 .
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e Associados, como sendo 29 de fevereiro de 2012, tendo em vista que o

pedido de ajuizamento ocorreu no dia anterior.

3. CRITERIO DE AVALIAGAO DOS BENS E ATIVOS DA CELPA

Para avaliagao dos bens e ativos da CELPA, utilizou-se as praticas contabeis
adotadas no Brasil, critério definido pela Administracdo da CELPA e Felsberg e
Associados, este ultimo, como ja mencionado, representando a CELPA na
esfera judicial, neste processo. A avaliacdo dos bens e ativos realizados
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil € considerada adequada
pelo fato de o Contrato de Concessdao da CELPA expirar somente em 28 de
julho de 2028. E com a convergéncia do padrao contabil brasileiro as normas
internacionais de contabilidade, finalizado no ano de 2010, foram introduzidos
novos conceitos que resultaram em mudangas contabeis significativas na
contabilidade das empresas do setor elétrico brasileiro, em especial nas
distribuidoras, no qual se enquadra a CELPA. A Lei 11.638/07 e a norma
contabil ICPC 01, que trata de contratos de concessbes trouxeram essas
mudancgas. Assim, os bens da Concessao que, até o exercicio de 2008, eram
registrados como ativo imobilizado da CELPA foram transferidos para o ativo
intangivel, representando, em esséncia, o direito que a CELPA tem de cobrar
os usuarios pela energia que é consumida, e outra parte representa um direito
residual, correspondente a investimentos feitos e ndo amortizados no periodo
da Concessdo. Dessa forma, os ativos da CELPA sao, substancialmente,
formados por direitos de varias espécies; dai a opcao, da Administracdo e do
Assessor Juridico, pelo método contabil aceito pelas praticas contabeis

adotadas no Brasil.

Avaliar bens e ativos da CELPA no contexto do que é requerido no inciso llI,
Art. 53 da Lei 11.101/2005 significa, grosso modo, considerar a totalidade dos
elementos do ativo do balango patrimonial. A esse respeito, Alexandre Assaf
Neto (Estrutura e Analise de Balango, 92 edigdo, paginas 47 e 48) esclarece:

O balango compbe-se de trés partes essenciais: ativo, passivo e patriménio liquido.

Cada uma dessas partes apresenta suas diversas contas classificadas em “grupos”, 0s
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quais, por sua vez, sdo expostos em ordem decrescente de liquidez para o ativo e em
ordem decrescente de exigibilidade para o passivo. O conceito do balango origina-se
do equilibrio destas partes, situando-se o passivo e o patriménio liquido do lado direito,

e o ativo do lado esquerdo.

A estrutura basica consoante reformulacao feita pela Lei 11.638/07 é:

BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO PASSIVO
Ativo Circulante Passivo Circulante
Ativo Nao Circulante Passivo Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo Patriménio Liquido
Investimento Capital Social
Imobilizado Reservas do Capital
Intangivel Ajustes de Avaliacdo Patrimonial
Reservas de Lucro
Acgdes em Tesouraria
Prejuizos Acumulados

Dessa forma, bens e ativos da CELPA, objetos do escopo deste Laudo, estéao
contemplados do lado esquerdo do balango patrimonial formado pelos “grupos”
do Ativo.

4. ALCANCE DOS TRABALHOS

O Laudo de Avaliacdo dos Bens e Ativos, em consonancia com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, estd sendo emitido com base nos livros
contabeis e no balanco patrimonial levantado em 29 de fevereiro de 2012,

elaborado sob a responsabilidade da Administracéo da CELPA.

5. PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA ADOTADOS PARA A EMISSAO DO
LAUDO

Nossos trabalhos foram conduzidos de acordo com as normas e procedimentos

de auditoria constantes na NPA 14 — Laudos de Avaliagao emitidos por Auditor
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Independente, emitida pelo IBRACON - Instituto de Auditores Independentes
do Brasil e as normas de Auditoria Independente das Demonstracdes
Contabeis aplicaveis no Brasil, e compreendeu, entre outros procedimentos: a)
o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos; b) a
constatacado, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam
os valores e as informagdes contabeis, apresentadas; c) a avaliagdo das
praticas e estimativas contabeis representativas adotadas pela Administracado
da CELPA.

6. CONCLUSAO

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos Bens e Ativos,
conforme definido no terceiro paragrafo, da CELPA relacionados no Anexo |,
em 29 de fevereiro de 2012, é de R$ 4.426.800.857,06 (quatro bilhdes,
quatrocentos e vinte e seis milhdes, oitocentos mil, oitocentos e cinquenta e
sete reais e seis centavos), e esta registrado nos livros da CELPA de acordo

com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

7. ENFASE

Conforme mencionado, o critério de mensuragéo utilizado para avaliacao dos
elementos do Ativo, o qual contempla os bens e ativos previstos no inciso i,
Art. 53 da Lei 11.101/2005, foi definido pela Administracdo da CELPA e pelo
Assessor Juridico do processo, o Felsberg e Associados. A mensuragao e
classificagdo dos elementos do Ativo da CELPA foram realizados em
consonancia com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que tém como um
dos pressupostos basicos o da continuidade. Assim, os valores de ativos
associados a essa condigcdo, tais como, tributos diferidos e ativos intangiveis,
que necessitam principalmente de lucratividade e prazo adequado para
exploracdo das atividades, apresentam recuperabilidades, considerando os
valores constantes do Anexo |, condicionadas a continuidade operacional da
CELPA.




Sao Paulo, 03 de maio de 2012.
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e O Anexo |, ativos da CELPA, em 29 de fevereiro de 2012, é parte integrante

deste Laudo;

e O Anexo I, detalhamento das principais contas do Ativo da CELPA, em 29

de fevereiro de 2012, é parte integrante deste Laudo;

Anexos lll a VI, Ativo Financeiro;

e Anexos VIl a X, Ativo Intangivel em Servigo (do Contrato de Concessao);

Anexos Xl a XIV, Ativo Intangivel em Curso (do Contrato de Concessé&o).




ANEXO |

Laudo de Avaliagao do Valor Contabil dos Bens e Ativos apurados por meio dos livros contabeis da
Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA

Data base de 29 de fevereiro de 2012 - Em Reais

ATIVO

ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 163.409.050,90
Consumidores 636.532.695,01
Titulos a receber 3.779.747,97
Tributos a recuperar - Imposto de Renda e Contribuigdo Social 8.361.116,69
Tributos a recuperar - Qutros 45.419.946,03
Estoque 11.943.735,47
Servigos em curso 24.957.003,64
Redugéo de receita - baixa renda 30.161.292,84
Aquisicdo de combustivel - conta da CCC 143.291.537,67
Outros 106.340.717,30

TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 1.174.196.843,52

ATIVO NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo

Consumidores 18.033.999,51
Titulos a receber 1.925.507,73
Partes relacionadas 116.016.878,84
Caucdes e depdsitos vinculados 8.211,15
Depositos judiciais 8.378.063,84
Tributos a recuperar - Imposto de Renda e Contribuicdo Social 43.623.222,97
Tributos a recuperar - Outros 44.594.811,79
Tributos diferidos 89.790.229,78
Sub-rogagéo da CCC 175.829.072,99
Ativo financeiro - bens da concesséo 460.385.858,44
Outros 1.225.626,51
Total do realizavel a longo prazo 959.811.483,55
Investimentos 7.800.789,95
Intangivel 2.284.991.740,04
Total do ativo nao circulante 3.252.604.013,54

TOTAL DO ATIVO 4.426.800.857,06

Reinatdo eixeira do Apfa al M
Contador — CRC - 15p /b
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Anexo Il

Detalhamento das principais contas do Ativo da CELPA, em 29 de fevereiro de
2012 (valores em Reais):

1. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

29/2/2012
Caixa 91.739,34
Saldos bancarios 41.986.468,73
Equivalentes de caixa - aplicagdes 121.330.842,83
Total 163.409.050,90
2. CONSUMIDORES
Circulante Nao circulante
29/2/2012 29/2/2012
Consumidores 768.752.593,14 18.033.999,51
(-) Perda no valor recuperavel (Provisao para crédito
de liquidagdo duvidosa) (132.219.898,13) -
Total 636.532.695,01 18.033.999,51
3. TRIBUTOS A RECUPERAR
Circulante Nao circulante
29/2/2012 29/2/2012
Imposto de renda e contribui¢cao social:
Imposto de renda 7.407.588,69 35.468.232,57
Contribui¢io social 953.528,00 8.154.990,40
Total 8.361.116,69 43.623.222,97




4. TRIBUTOS A RECUPERAR - OUTROS

Outros impostos e contribui¢cdes a recuperar:
ICMS

COFINS

FINSOCIAL

Outros

Total

5. TRIBUTOS DIFERIDOS

Prejuizo fiscal e base negativa da contribui¢do social
Diferencas temporérias
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6.

OUTROS ATIVOS

Valores a recuperar de empregados
Desativagdes em curso
Adiantamentos a fornecedores
Alienacao de bens e direitos

Rendas a receber

Titulos e valores mobilidrios

Créditos em conta de energia elétrica
Qutros custos de geracéo térmica
Despesas pagas antecipadamente
Outros

Total

Circulante Nao circulante
29/2/2012 29/2/2012
44.991.297,08 29.986.516,75
- 10.022.794,44
- 4.585.500,60
428.648,95 -
45.419.946,03 44.594.811,79
29/2/2012
Imposto Contribuigao Tributos
de Renda Social Diferidos
13.967.505,74 818.179,80 14.785.685,54
55.150.400,17 19.854.144,07 75.004.544 .24
69.117.905,91 20.672.323,87 89.790.229,78
Circulante Nao circulante
29/02/2012 29/02/2012
3.599.984,99 -
50.764.397,32 -
299.476,16 -
1.210.593,09 -
20.476.954,42 -
88.273,35 1.225.626,51
3.139.352,87 -
19.488.628,27 -
2.252.369,83 -
5.020.687,00 -
106.340.717,30 1.225.626,51

"




7. SUB-ROGAGAO - CCC - VALORES APLICADOS

Sub-rogacédo - CCC
Sub-rogagéo - CCC - Valores Nao Aplicados

Total

8. ATIVO FINANCEIRO

Geracao - Anexo lll

Distribuicéo - Anexo IV
Comercializagéo - Anexo V
Administracdo - Anexo VI
Sub-total

Obrigagdes vinculadas ao SPEE

Total

MOORE STEPHENS

AUDITORES E CONSULTORES

29/2/2012

473.617.282,98
(297.788.209,99)

175.829.072,99

29/02/2012

4.858.219,95
475.631.667,38
5.674.335,63
6.032.627,18
492.196.850,14
(31.810.991,70)

9. ATIVO INTANGIVEL DO CONTRATO DE CONCESSAO

Geracéao - Anexos Vile Xl

Distribuicao - Anexos Vil e Xl
Comercializagido - Anexos IXe Xl
Administracéo - Anexos Xe XIV

Obrigacdes vinculadas ao SPEE
Sub-rogacéo - CCC - Valores néo Aplicados

460.385.858,44
29/02/2012
Intangivel
Em servigo: Em Curso
Custo Amortizacdo Valor Residual Custo Valor Liquido

21.876.146,42 (5.752.999,18) 16.123.147,24 3.169.644,56 19.292.791,80
3.818.991.477,58 (1.199.111.584,76) 2.619.879.892,82 805.457.911,69 3.425.337.804,51
15.5697.721,91 (8.448.417,55) 7.149.304,36 223.758,00 7.373.062,36
87.222.611,43 (52.648.259,02) 34.574.352,41 18.910.302,27 53.484.654,68
(1.058.489.607,00) 129.640.433,94 (928.849.173,06) (589.435.610,24) (1.518.284.783,30)
297.788.209,99 297.788.209,99
2.885.198.350,34  (1.136.320.826,57) 1.748.877.523,77 536.114.216,27 2.284.991.740,04

Total
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