ACORDAO N° 96.498

AGRAVO DE INSTRUMENTO DA COMARCA DE MARABA

RELATORA: DESEMBARGADORA LUZIA NADJA GUIMARAES NASCIMENTO
AGRAVANTE: SIDERUGICA IBERICA S/A

AGRAVADO: HSBC BANK BRASIL S/A — BANCO MULTIPLO

DIREITO EMPRESARIAL - CRISE
FINANCEIRA MUNDIAL -
EXPORTAGAO DE MINERIO DE FERRO
— SIDERURGICA - RECUPERACAO
JUDICIAL - PRINCIPIO DA
PRESERVACAO DA EMPRESA -
NATUREZA EXTRA-CONCURSAL DOS
CONTRATOS DE ADIANTAMENTO DE
CAMBIO - EXECUCAO DOS CREDITOS
(ART. 49, 8§ 4° DA LEI N° 11.101/05) EM
COLISAO COM O PRINCIPIO GERAL
DA NORMA (ART. 47 DA LEI Ne°
11.101/05) - HAVENDO CONFLITO
ENTRE FUNDAMENTOS DA MESMA
NORMA (ART. 47 E ART. 49, 8§ 4° DA
LEI N° 11.101/05) CUMPRE AO JUIizO
CONTEMPLAR QUAL DISPOSITIVO
DEVERA CEDER LUGAR AO OUTRO
COM VISTA A APLICABILIDADE MAIS
HARMONICA E AO RESULTADO
JURIDICAMENTE MAIS ADEQUADO -
SUJEICAO DOS ACCS AOS EFEITOS
DA RECUPERACAO JUDICIAL -
DECISAO EM CONSONANCIA COM OS
OBJETIVOS DA REPUBLICA, E COM
oS PRINCIPIOS DA ORDEM
ECONOMICA
CONSTITUCIONALMENTE PREVISTOS
(ART. 3° E 170 DA CF/88) — RECURSO
CONHECIDO E PROVIDO - MAIORIA
DE VOTOS.

A pedra angular da Lei de Recuperacéo
de Empresas (n° 11.101/2005) é o
principio da preservacdo da empresa,
gque compreende a continuidade das
atividades de producao de riquezas
sempre que possivel; O art. 47 da LRE
nao € apenas uma norma programatica,
e sim principiolégica, alinhando-se
perfeitamente a pelo menos dois dos
objetivos fundamentais da Republica
previstos no art. 3° da CR — garantir o
desenvolvimento nacional (ll) e reduzir
as desigualdades sociais e regionais;
Constatada a impossibilidade fatica de
coexisténcia harmOnica entre o0s



preceitos dos arts. 47 e 49, 84° da Lei
de Recuperacdo de Empresas, deve, 0
aplicador do direito optar por aquele
gue melhor se alinha aos objetivos da
Republica e aos principios
constitucionais da ordem econdmica.

ACORDAO
Vistos, relatados e discutidos os autos acima identificados ACORDAM os
Exmos. Magistrados integrantes da 5% Camara Civel Isolada do Tribunal de Justica
do Estado, por maioria de votos, CONHECER e DAR PROVIMENTO ao recurso de

SIDERUGICA IBERICA S/A, na conformidade do Relatério e Voto que passam a
integrar o presente Acordao, e das notas taquigraficas arquivadas.

Participaram do julgamento os Exmos. Desembargadores: LUZIA NADJA
GUIMARAES NASCIMENTO, CONSTANTINO AUGUSTO GUERREIRO e a Juiza
Convocada ELENA FARAG. Representou o Parquet a Promotora de Justica
Convocada MARIA DO SOCORRO PAMPLONA LOBATO.

Belém, 7 de abril de 2011

Desa. LUZIA NADJA GUIMARAES NASCIMENTO
Relatora



RELATORIO

Trata-se de agravo de instrumento interposto por SIDERUGICA IBERICA
DO PARA S/A nos autos da Acdo de Recuperacéo Judicial (Proc. n° 2010.1.000003-
6) ajuizada por si, em face de decisdo interlocutoria proferida pelo juizo da 22 Vara
Civel de Maraba nos seguintes termos:

“HSBC BANK BRASIL S/A-BANCO MULTIPLO, devidamente qualificado
nos autos requereu as fls.752/754 a expedicéo de oficio, com urgéncia, ao Tabelido
do 2° Oficio de Registros Publicos e Tabelionato de Notas de Maraba informando
gue ndo ha Obice para lavratura dos protestos dos contratos de cambio firmados
pela Siderurgica Ibérica do Para S/A com o credor HSBC.

Aduz, para tanto, ter diligenciado junto ao Tabelido do 2°Oficio de
Registros Publicos e Tabelionato de Notas de Marabd, solicitando o imediato
protesto de todos o0s contratos de cambio firmados pelo HSBC com a
SIDERURGICA IBERICA. Sendo que foi surpreendido com a negativa do Tabeli&o
em efetuar os protestos sob a justificativa de que estaria impedido por este Juizo.

Juntou documento de fls.759 dos autos, no qual o Tabelido informa
quanto a impossibilidade de lavrar os protestos em razdo do deferimento da
recuperacao judicial e tendo em vista que a Lei 11.101/2005 ndo exige o protesto
como pré-requisito para ajuizamento de restituicao.

DECIDO.

Este Juizo, ao receber o pedido de recuperacdo judicial ajuizado por
SIDERURGICA IBERICA S.A, deferiu o prazo de 45 (quarenta e cinco) dias para
gue a requerente complementasse a documentacdo apresentada, bem como, o
pedido liminar para suspensao das acfes de execucao contra a requerente e seus
coobrigados e ainda, abstencdo de lavratura de protestos pelos Cartérios de
protesto de documentos, pelo mesmo prazo. (fls.195/198).

A f1.287 este Juizo deferiu, pelo prazo de 30 (trinta) dias, contar daquela
data(09.03.2010) a extensédo dos efeitos da decisao liminar.

Ao deferir o processamento da Recuperacdo Judicial da SIDERURGICA
IBERICA S.A (FLS.430/432), verifica-se em seu item 10, por forca no disposto no art.
49, 8 4° da LRF, os créditos relativos a Contratos de Adiantamentos de Cambio
foram excetuados da presente Recuperacédo Judicial. Segundo dispde o artigo 49 da
Lei n°®11.101/05:

“Art. 49. Estao sujeitos a recuperagéao judicial todos os créditos existentes
na data do pedido, ainda que ndo vencidos. 8§ 40 N&ao se sujeitara aos
efeitos da recuperacéo judicial a importancia a que se refere o inciso Il do
art. 86 desta Lei. (grifei).

O art.86, Il, da referida Lei, dispde o seguinte:

“Art. 86. Proceder-se-4 a restituicdo em dinheiro: Il — da importancia
entregue ao devedor, em moeda corrente nacional, decorrente de
adiantamento a contrato de cambio para exportacdo, na forma do art. 75, 88
30 e 40, da Lei no 4.728, de 14 de julho de 1965, desde que o prazo total da
operacao, inclusive eventuais prorrogacdes, ndo exceda 0 previsto nas
normas especificas da autoridade competente”.

Sendo assim, considerando o disposto no § 4° do art. 49 da LRF, bem
como o término do prazo de concessdo da medida liminar de fls.195/198 e 287 dos
autos, defiro o requerimento ora formulado. Oficie-se ao Cartorio do 2° Oficio de
Registros Publicos e Tabelionato de Notas de Maraba, informando que nao ha ébice



para lavratura dos protestos relativos a Contratos de Cambio firmados pela
SIDERURGICA IBERICA S.A. Dessa forma, intimem-se. Dé-se ciéncia ao Ministério
Publico.

A agravante alega que a medida judicial deferida pelo juizo a quo
autorizando a lavratura de protesto nos Contratos de ACC firmados com o banco
agravado, é precipitada uma vez que ndo houve analise prévia dos referidos titulos
(ACCs) e consequentemente ndo se pode afirmar se os mesmos foram baixados
perante o Banco Central.

Argui neste sentido que, caso tenha sido realizada a baixa contabil da
operacdo de cambio contratada, a divida deixaria de ser vinculada a moeda
estrangeira, passando a apresentar contornos de obrigacdo em moeda nacional n&o
fazendo jus ao privilégio conferido pelo § 4° do art. 49 da Lei de Recuperagdo de
Empresas.

Descreve ainda que o contrato firmado junto a instituicdo financeira prevé
em caso de inocorréncia da exportagdo vinculada, ficard o vendedor (a quem foi
adiantado o valor) sujeito a devolucao do valor acrescido das diferencas de taxas,
encargos, despesas e penalidades, bem como havera a descaracterizacdo do
adiantamento concedido, o que levaria a interpretacéo de transmutacédo da operacéo
de ACC, passando a descrever contornos de contrato de mutuo.

Ressalta a importancia do instituto da Recuperacao Judicial apontando
gue o protesto e a execucdo dos contratos de ACC conduziriam a uma inevitavel
faléncia face a composicao do passivo da empresa.

Requer a antecipacdo da tutela recursal para suspender a eficacia da
deciséo vergastada e alternativamente que sejam obstados o0s protestos requeridos
até que possa ser verificado pelo administrador judicial e pelo Juizo o feito, se 0s
contratos cumprem de fato os requisitos para gozarem o beneficio do art. 49, § 4° da
Lei n°®11.101/2005.

Recebido no regime de instrumento, concedeu-se o efeito suspensivo
obstando a lavratura de protestos dos contratos de adiantamento de cambio (ACCs),
até o julgamento deste recurso (fls.1.321/1.325).

Contrarrazbes em fls.1.333/1.348. O agravado argui a impossibilidade de
proibicdo dos protestos dos créditos decorrente de ACCs sob o fundamento que a lei
n°® 11.101/05, dispbe que os referidos contratos ndo ficam sujeitos aos efeitos da
recuperacao judicial (art.49, § 4°).

Desqualifica os argumentos do agravante acerca de uma possivel
transfiguracdo dos contratos de ACC em contratos de mutuo pela eventual nao
exportacao do produto.

Pede a reconsideracdo da liminar apontando periculum in mora inverso
requerendo ao final que seja negado provimento ao recurso.

O Ministério Publico se manifestou pela negativa de seguimento.
O juizo do feito prestou informacdes em fls. 1369/1373.

Intimado, o Administrador Judicial apresentou a Ata da Assembleia Geral
dos Credores, na qual foi aprovado o plano de recuperacdo da empresa
(fls.1376/1379).

E o essencial a relatar. Passo ao voto.



VOTO

Uma vez que a manifestacdo prolatada pelo juizo a quo atentou, ainda
gue por via reflexa, contra a eficacia da liminar:1 concedida no agravo regimental em
agravo de instrumento n° 2010.3.005649-9 (ratificada por esta turma nos termos do
acérddo n° 87.177), abrindo possibilidade para alteracdo do status quo da
recuperanda, obviamente teve carater decisorio, tanto que, se a possibilidade de
protesto naquele momento processual estivesse aberta seria desnecessaria a
manifestacdo explicita do juizo, bem como o banco agravado nado peticionaria a
respeito.

Noutra senda ndo ha o que falar em esvaziamento do objeto recursal pela
publicacdo do acorddo que julgou o agravo n° 2010.3.005649-9, uma vez que este
nao transitou em julgado por forca de embargos de declaracédo, que acabou nao
apreciado em razédo de transacéo feita entre as partes.

Portanto, tempestivo e adequado, conheco do recurso.

Cumpre de inicio afastar a tese proposta pela agravante recuperanda, de
transmutacdo do contrato de adiantamento de cambio em contrato de mutuo, por
duas razbes. A primeira porque os ACCs tém natureza juridica derivada do contrato
de cambio, ou seja, modalidade de compra e venda mercantil em que uma das
partes antecipou sua prestacdo, a outra porque o c. STJ ja entendeu em sentido
contrario a pretensdo da agravante, a exemplo do julgamento do REsp 30.516/MG,
de relatoria do Min. SALVIO DE FIGUEIREDO TEIXEIRA, que assentiu nos
seguintes termos:

"a natureza juridica de compra e venda do contrato de cambio com
adiantamento do preco impbde a sua conclusdo com O consenso e a

assinatura dos contratantes, a partir de quando se considera perfeito e
acabado, sendo irrelevante a ndo-realizagcao da exportacao a ele vinculada"

Embora ndo seja caso de aplicacéo da teoria da imprevisdo, uma vez que
o privilégio extraconcursal dos créditos de ACC decorre de lei e ndo da vontade dos
contratantes, cumpre-me contextualizar o cenario que poderia ser comparado a um
vulcdo financeiro que, embora ndo esteja lancando magma sobre os mercados
permanece em atividade.

Economistas relatam que os primeiros sinais da crise surgiram em 2007,
com o estouro da chamada “bolha de crédito” no mercado imobiliario americano,
com aprofundamento a partir de setembro de 2008, ap6s a quebra do Lehman
Brothers2 (ndo socorrido pelo governo americano apesar do receio de uma crise
sistémica no mercado financeiro).

Os reflexos da crise atingiram, com muita intensidade e em iniumeros
aspectos, as mais variadas economias do mundo.

No Brasil, os efeitos da crise mundial passaram a ser mais intensos a
partir do quarto trimestre de 2008, quando atingiu violentamente ndo apenas o

t ()

Desta feita, considerando o poder geral de cautela do juiz, e os elementos disponiveis nos autos, cumpre-me
rever a decisdo langada para determinar, pelo prazo de 30 dias, depois do qual a medida sera reavaliada, a
suspensdo da execuc¢do apenas dos créditos decorrentes do contrato de adiantamento de cambio, listado as fls.
435/447, firmado entre a agravante e 0 BICBANCO, considerando que a execucao do titulo podera comprometer
a recuperacdo judicial da empresa agravante.

(--)

% Banco de investimento e provedor de outros servicos financeiros, com atuacéo global, sediado

em Nova lorque.
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mercado financeiro (em razdo da contracdo do mercado de crédito internacional e da
fuga de capitais), como também a economia real.

No mercado de cambio, segundo Gustavo Francos o fechamento dos
mercados para captacao externa em setembro de 2008 foi a partida para um rapido,
vigoroso e inesperado ajuste na taxa de cambio que pode perfeitamente ser
classificado como max-desvalorizacéo: de 01 de setembro a 08 de outubro o Real
perderia 45,5% de seu valor.

Sobre a dimensé&o da crise na economia real, o noticiado pela imprensa
especializada4 sobre a redugédo do valor das companhias cujas agbfes sao
negociadas em bolsa no Brasil equivale a perdas de 835 bilhdes de ddlares.

No pais, a soma do valor de todas as companhias listadas na BOVESPA
despencou de 1,4 trilhdo de délares em dezembro de 2007 para 563 bilhdes de
dolares em dezembro de 2008. Em um ano houve encolhimento de 59,70%.

Feito este escorco inicial passo a analise do mérito, cujo o objeto em
profundidade desafia a possibilidade dos contratos de ACC receberem o mesmo
tratamento conferido aos demais créditos quirografarios habilitados na recuperacéao
judicial, ponderando, em ultima analise, sobre a viabilidade de aplicacdo ou ndo do
art. 495 da Lei n® 11.101/05 na espécie tutelada.

Particularmente, entendo, neste caso especifico, que mitigar o carater
extraconcursal dos contratos de ACCs, ndo se trata apenas de uma possibilidade
juridica, é mais que isso, acredito que seja a unica solugcdo constitucionalmente
aceitavel.

Por ocasiao do julgamento do agravo n° 2010.3.005649-9, me manifestei
nos seguintes termos:

De um lado a Empresa em recuperacao judicial argumenta que: se 0s
créditos oriundos dos contratos de ACC receberem tratamento diverso dos demais
ndo havera sucesso na recuperacdo, enquanto no polo inverso o Banco recorrido
exige que tais créditos possam ser executados independentemente da recuperacao.

Desta feita, 0 que se tem em termos praticos € um choque entre preceitos
da mesma lei. De um lado a empresa busca socorro no art. 47 da Lei de Faléncias, e
do outro, o Banco pugna pela aplicacao do art. 49 do mesmo diploma.

Como se V€, pelo menos em tese, a adocao de um preceito exclui o outro.

Vejamos: Se for privilegiada a recuperacéo judicial que tem por objetivo
viabilizar a superacéo da situacdo de crise econémico financeira do devedor, a fim
de permitir a manutencéo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua
funcdo social e o estimulo a atividade econbmica (art.47), necessariamente a
excecdo dos contratos de adiantamento de cambio prevista no art. 49, § 4°, estara
comprometida - pois, se assim ndo o for, - certamente a recuperacao estara fadada

ao insucesso, isto porque, conforme se manifestou o administrador judicial nomeado

® Economista e ex-presidente do Banco Central, apud Flavia Sant’anna Perlingeiro in “A Teoria da imprevisdo,
a onerosidade excessiva e o equilibrio financeiro de contratos a luz da crise econémica mundial de 2008/2009” —
Revista de Direito Bancério e do Mercado de Capitais n° 47 — RT, 2010.

* Jornal O Globo — 28.12.2008

>0 § 4° do artigo 49 da Lei n° 11.101/05 dispde que "ndo se sujeitara aos efeitos da recuperaco judicial a
importancia a que se refere o inciso 11 do artigo 86 desta Lei", que, a seu turno, refere-se aos créditos oriundos de
adiantamento de contrato de cambio.



pelo juizo da recuperacao (fls. 758/759) os contratos de ACC representam 50,25%
dos créditos das instituicdo financeiras ou 41,85% do total da divida da empresa,
especificamente o crédito do BICBANCO representa 9,20% e 7,66%
respectivamente.

N&o se trata de antinomia, mas sim de colisdo entre os fundamentos da
propria lei, que aplicados ao caso concreto sdo excludentes entre si. Neste contexto,
cabe a evocacédo do Principio da Proporcionalidade com vista a solucionar o conflito,
sem que haja desrespeito a nenhuma das normas, mas que uma norma seja mais
valorada, do que a outra, procurando da melhor forma, preservar os principios em
jogo.

O principio da proporcionalidade em sentido estrito determina que se
estabeleca uma correspondéncia entre o fim a ser alcancado por uma disposi¢cao
normativa e o meio empregado, que seja juridicamente a melhor possivel. Caso seja
invidvel compatibilizar interesses conflitantes, cumpre ao juiz contemplar qual deve
ceder lugar, no caso concreto, a fim de que o dilema tenha uma solugcdo adequada
no conflito.

Assim, o processo de ponderacdo deve assegurar a aplicacdo das
normas conflitantes, no caso concreto, onde uma delas seja mais valorada,
enguanto a outra sofre atenuacao, por isso a complexidade e relevancia desse tipo
de julgamento deve levar em consideracdo todas as circunstancias do caso sob
exame, pois cada caso tem suas peculiaridades, que merecem ser analisadas.

Sobre o0 caso concreto, resta bem evidenciado que 0 comércio
internacional de commodities sofreu uma abrupta degradacédo desde meados de
2008 provocado pela crise imobiliaria norte americana.

O consectario l6gico de uma crise econdmica mundial da magnitude
desta, ainda ndo superada, € a reducao da atividade industrial, principalmente nos
paises do hemisfério norte, mais industrializados e mais duramente atingidos, o que
nao afeta apenas aqueles mercados.

Em forma de cascata recessiva, o0 Brasil, mais especificamente o Pard,
sofre com a reducdo nos precos e nos volumes de consumo mundial do aco
(principal matéria prima da industria) e, logicamente, o ferro (principal componente
do aco).

N&do bastasse a reducdo da demanda pela commoditie, com o
consequente cancelamento de contratos de fornecimento, a volatilidade da moeda
americana certamente impds consideraveis perdas aos exportadores que
aparentemente acreditavam estarem protegidos pelos contratos de hedge (cobertura
financeira), que na pratica ndo serviram a sua finalidade.

Contudo, em gque pese o cenario desastroso, a capacidade da economia
global de recuperacao tem sido animadora.

Noticiarios especializados apontam o crescimento nos Estados Unidos e
arrefecimento da crise na Unido Européia, os paises asiaticos continuam crescendo
e aqui mesmo no Brasil a Vale acaba de inaugurar a Companhia Siderurgica do
Atlantico — CSA e anuncia o inicio das obras da Agos Laminados do Para — Alpa. De
gualquer lugar que se olhe, noticias otimistas apontam para o0 reaquecimento do
setor.

A Agravante produz ferro gusa para atender o mercado exterior, por isso,
ndo poderia ser diferente, tem sofrido com as consequéncias da crise neste
mercado, contudo, vem ao Poder Judicidrio para defender a tese que, amparada



pela recuperacéo judicial podera superar as dificuldades momentaneas e manter-se
viva.

De tudo se pode afirmar, uma certeza: a pedra angular da Lei de
Recuperacdo de Empresas (n°® 11.101/2005) é o principio da preservacao da
empresa, que compreende a continuidade das atividades de producao de riquezas
sempre que possivel, e, é neste sentido que GLADSTON MAMEDE — salienta que
o art. 47 da LRE ndo € apenas uma norma programatica, e sim principiologica,
alinhando-se perfeitamente a pelo menos dois dos objetivos fundamentais da
Republica previstos no art. 3° da CR — garantir o desenvolvimento nacional (ll) e
reduzir as desigualdades sociais e regionais.

Consta dos autos a informacdo de que o plano de recuperagcédo da
empresa foi aprovado pela Assembleia Geral dos Credores (AGC), e ao perquirir
sobre o feito no 1° grau, em consulta ao sistema LIBRA, pude observar que a
referida decisé@o colegiada (AGC) foi homologada por sentenca judicial, que julgou
procedente o pedido de recuperacéo.

Por ocasido da Assembleia Geral de Credores estiveram presentes e
manifestaram-se pelo voto os bancos ABN ARMO REAL, SANTANDER,
VOTORANTIM, CITIBANK, HSBC e MERRILL LYNCH.

N&o compareceu apenas o BIC BANCO que antes ja havia firmado
acordo com a recuperanda. Portanto, aparentemente, os bancos interessados se
fizeram presentes a AGC.

Embora néo relevante para a solucdo do recurso, importa ressaltar que
apenas os bancos HSBC, CITIBANK e MERRILL LYNCH recusaram a proposta de
recuperacdo da empresa.

Por sua vez ABN ARMO REAL, SANTANDER e VOTORANTIM aderiram
ao plano de recuperagédo e consequentemente subscreveram seus ACCs junto aos
demais créditos de outras classes. Ressalte-se que o banco VOTORANTIM inclusive
manifestou interesse no curso do processo em conceder financiamento a Siderurgia
recuperanda.

Assim, a excecdo do VOTORANTIM, aparentemente nacional, todos os
demais tem origem estrangeira (2 americanos e 3 europeus), fazendo crer, ndo por
acaso, que embora o capital empregado nas operacdes de adiantamento de cambio
tenha origem no hemisfério norte, os bancos conseguem através de suas
subsidiarias em territério nacionais assegurar, sob o manto da lei, garantias
caracteristicas das operacdes financeiras em ACC, ou seja, diferentemente do que
sugere o agravante, me parece que a tutela a ser entregue afeta mais a segurancga
dos credores que a seguranca juridica dos contratos.

Aliais, € fundamental repetir, a exaustdo se necessario for, que nao se
esta desconstituindo nada do que foi contratado, o contrato existe e € valido, apenas
se reconhece, por dever de oficio, a necessidade de ampliar o exame do caso em
comento, avaliando no contexto: a garantia do desenvolvimento nacional, a reducéo
das desigualdades regionais e sociais, a promog¢édo do bem comum, a busca pelo
pleno emprego, a funcao social da propriedade (arts. 3° e 170 da CR).

Como disse acima, ndo me parece constitucionalmente adequado,
aplicar o art. 49 em detrimento ao art. 47 da Lei n° 11.101/05, considerando que o0s
dois dispositivos se apresentam aqui diametralmente opostos.

Por isso, entendo que, em atencdo aos objetivos da Republica e aos
principios da ordem econbmica, deve o aplicador da norma mitigar o principio da



autonomia privada, afastando o risco de quebra, caso os créditos oriundos de ACCs
venham ser executados fora do plano de recuperacdo da empresa, e
consequentemente, privilegia-se a manutencdo da fonte geradora de empregos, e
todos os desdobramentos virtuosos proprios da industrializagdo do pais, em especial
do Estado do Para.

Caso contrario, se entendéssemos pela aplicacao fria da norma (art. 49
da Lei n°® 11.101/05), estariamos privilegiando apenas o capital financeiro, e, mais
uma vez, ratificando uma antiga vocacao ao subdesenvolvimento Amazoénico.

Cumpre ilustrar que o agravado, Hong Kong and Shanghai Banking
Cooporation — HSBC, é uma subsidiaria da HSBC Holdings, tem origem britanica,
opera nos 5 continentes e € considerado, desde 2010, o sexto maior banco do
mundo, com ativos totais na ordem de 2,4 trilhdes de délares, ¥ dos quais
contabilizados entre Europa e Asia.

Assim, por todo exposto, entendo que uma vez constatada a
impossibilidade fatica de coexisténcia harmdnica entre os preceitos dos arts. 47 e
49, § 4° da Lei de Recuperacao de Empresas, deve, o aplicador do direito optar por
aguele que melhor se alinha aos objetivos da Republica e aos principios
constitucionais da ordem econémica, no presente caso o art. 47, pois se propria
Constituicdo aponta firme e inconteste, desde as primeiras linhas (Preambulos), o
compromisso com o desenvolvimento, entendo, que nao havera legitimidade na
aplicacdo do art. 49, § 4° da LRE, se para tanto, for inviabilizado o principio geral da
norma, a preservacao da empresa.

Diante dos fundamentos acima, conhe¢co e dou provimento ao recurso
para obstar a lavratura de protestos dos contratos de adiantamento de cambio
firmados entre a agravante e o agravado, devendo 0os mesmos serem processados
através do plano de Recuperacdo da Empresa, hos mesmos termos aplicados aos
demais créditos de similar origem, ou seja, nos mesmo termos empregados aos
ACCs dos bancos ABN ARMO REAL, SANTANDER e VOTORANTIM.

E como voto.

Em voto vista o d. Des. Constantino Augusto Guerreiro, manifestou-se
pelo conhecimento e improvimento do recurso.

A d. Juiza Convocada Elena Farag, acompanhou na integralidade o voto
desta Relatora.

Belém, 07 de abril de 2011.

DESA. LUZIA NADJA GUIMARAES NASCIMENTO

Relatora

® N6s, representantes do povo brasileiro, reunidos em Assembléia Nacional Constituinte para instituir um Estado
Democrético, destinado a assegurar o exercicio dos direitos sociais e individuais, a liberdade, a seguranca, o
bem-estar, o desenvolvimento, a igualdade e a justica como valores supremos de uma sociedade fraterna,
pluralista e sem preconceitos, fundada na harmonia social e comprometida, na ordem interna e internacional,
com a solucéo pacifica das controvérsias, promulgamos, sob a protecéo de Deus, a seguinte CONSTITUICAO
DA REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL.



